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Emiten . Take Take Stop . . .

g Trading  Buy Range Profit(1) Profit(2) Loss IHSG ditutup sideways (-0.03%) di level 8,271.77 pada perdagangan Jumat kema-
AMMN  Buy 7800-7850 8000 8250 7300 rin (20/02) dengan saham BBRI (+1.86%), AMMN (+2.93%), FILM (+9.49%) sebagai
EXCL Buy  3080-3100 3200 3300 2930 Leading Movers. Sedangkan, DSSA (-2.03%), BYAN (-2.26%), BRPT (-3.81%) ter-
ARCI Buy 17901810 1850 1940 1705 catat sebagai Lagging Movers. Investor asing mencatatkan net sell IDR 360.91bn
SMGR Buy 29702990 3100 3150 2800 di pasar reguler dan net buy di seluruh pasar IDR 240.52bn. Di sisi sektoral, 7 dari
GOTO By 6061 63 65 56 11 sektor ditutup melemah dengan sektor Consumer Non Cyclical mencatat

pelemahan terdalam (-1.53%) dan sektor Infrastructure mencatat penguatan

tertinggi (+0.92%). Sementara itu, indeks-indeks saham di AS ditutup menguat.

Stock Indexes Last price Daily (%) MTD (%) YTD (%) . . A

US - Dow Jones 49,626.0 0.5 15 3.3 Dow Jones naik (+O.47%) menJadl 49,625, S&P 500 (+069%) ke level 6,909, dan
U san 0 b 07 ol 400 Nasdaq (+0.90%) ke 22,886. Aksi beli yang dilakukan investor global juga berdam-
US - NASDAQ 22,886.1 0.9 (250 (L9) o . ) .

US - Russell 2000 26638 (0.0) 19 7.3 pak positif terhadap indeks ETF EIDO yang naik (+1.29%) tadi malam, maupun
e o piets e Sl MSCI Indonesia yang juga naik (+0.34%).

UK - FTSE 100 10,686.9 0.6 4.5 7.6

il Slis s ST 1 e o Krakatau Steel (KRAS) melalui anak usahanya, Krakatau Pipe Industries, berpoten-
France - CACA40 8,515.5 14 4.8 4.5 ) L R N ! K

Japan - Nikkei 56,8257  (11) 66 129 si mengantongi nilai kontrak sekitar IDR 4.10tn dari Proyek Strategis Nasional
Solth Korca KO0 aREs L ALE 8 (PSN) Pipa Gas Transmisi Dumai—Sei Mangkei (Dusem) dengan total kebutuhan
MSCI Emerging Markets 1,567.2 0.2 26 116 . . o .

MSCI Asiz Excluding Japan 10131 0.1 26 109 pipa sekitar 83,000 ton untuk jaringan sepanjang 541 km. Proyek dengan total
ETZE,"H“?’”E“E S'Oi;'i g: ‘2‘2] 543 investasi IDR 6.30tn ini mengalokasikan sekitar 60%—65% untuk material pipa
Hongkong - Hang Seng 64124 [(L1)  (36) 31 yang seluruhnya dipasok Krakatau Steel Group, dengan pengiriman dilakukan
China C3l 300 S 00, ctby o secara bertahap melalui jalur darat dan laut berkapasitas 4,000 ton per pengi-
India - Sensex 82,814.7 0.4 0.7  (28) . o S o
Indonesia - JCI/IDX 82718 (0.0)  (07) (a3 riman. Perseroan menargetkan seluruh suplai pipa rampung dikirim tahun ini agar
el AL St o e g konstruksi oleh konsorsium Kerja Sama Operasi (KSO) berjalan sesuai target
Thailand - Thai SET 1,473.7 (L0) 1L6 175 ) ) R

Philippines - PSEi 6,465.1 0.9 22 68 penyelesaian 2027 dan mulai beroperasi penuh pada 2028.

IDX Sectoral Last price Daily (%) MTD (%) YTD (%) A . .

Financials 146547 05 (13) (55) Graha Andrasentra Propertindo (JGLE) berencana menggelar rights issue dengan
:a““"'ate"a's izgzg Ef;: Zg ?2; menerbitkan 8.28 miliar saham baru Seri B pada harga pelaksanaan Rp 50 per
nergy B . £ . . A . A i
Consumer Non-Cyclicals 7963  (15)  (L3)  (04) saham, sehingga berpotensi menghimpun dana hingga IDR 414.00bn. Sebagian
e aiad o ananie ) besar dana hasil PMHMETD akan digunakan untuk mengakuisisi 61.86% saham
Consumer Cyclicals 1209.9 0.2 (2.7) (1.3) X . i .

Technology 87514 (0.0) (L8  (8.2) Jungleland Asia (JLA) senilai IDR 413.94bn, sementara sisanya sekitar IDR 64.35mn
kropeitics i Real Eotate e o0 ek b dialokasikan untuk modal kerja. Rights issue memerlukan persetujuan dari RUPS
Healthcare 1947.4 [0.3) (L4)  (5.7) .

Industrials 2005.6 0.5 38 (69) yang akan dilaksanakan pada tanggal 31 Maret.

Transportations & Logistics 2215.2 (1.1) 9.8 12.7

Commodities Last price Daily (%) MTD (%) YTD (%)

Oil Brent {USD/bbl) 71.8 0.1 1:5 179 . MACRO SENT|MENT

Oil WTI {USD/bbl) 66.4 (0.1} L8 156 ; . .

Coal Newcastle (USD/ton) 116.2 0.0 67 81 Sentimen positif mewarnai bursa global setelah Keputusan Mahkamah Agung
Us saybean Il [Lshylb=) e il (B0 258 Amerika Serikat membatalkan kebijakan tarif IEEPA Presiden Trump. Menurut
CPO Malaysia (MYR/ton) 4,063.0 (0.7} (2.3) 1.6 ) -

Gold NYMEX (USD/toz) 5,059.3 17 73 165 Mahkamah Agung AS, Presiden Trump telah melampaui batas kewanangannya
kR MET O e g Mibl A dalam menetapkan tarif global tanpa persetujuan Kongres. Namun, Mahkamah
Copper LME (USD/ton) 12,904.0 1.3 (1.4) 3.5 . . . . . ) . .
Wheat CBT [USD/bushel) 573.5 25 6.6 131 Agung tidak memberikan penjelasan terkait potensi pengembalian dana dari tarif
COMETIS bl . o o8 oy R yag sudah dibayarkan sebelumnya. Trump merespon kekalahan ini dengan mem-
S&P-Goldman Sachs Commodity Index 602.3 0.6 0.1 9.9 X X |
Source: Bloomberg, MCS Research berlakukan kembali tarif global sementara sebesar 10.00% berdasarkan Section

e 122 dari Trade Act 1974 terkait masalah neraca pembayaran, sembari meluncur-

kan investigasi berdasarkan Section 301 untuk negara-negara tertentu. Isu
mengenai pengembalian dana pungutan tarif bergeser ke pengadilan tingkat ren-
dah dengan potensi restitusi USD 150.00bn.

Dari sisi domestik, neraca berjalan Indonesia kembali mencatat defisit sejalan

dengan konsensus sebesar USD -2.54bn pada 4Q25 (3Q25: surplus USD 4.01bn;

Cons: USD -2.59bn). Perubahan ini terutama dipengaruhi oleh menyusutnya sur-
Mega Capital Sekuritas plus neraca perdagangan menjadi USD 10.57bn (3Q25: USD 16.08bn). Selain itu,
defisit neraca jasa dan pendapatan primer melebar masing-masing menjadi USD -
4.87bn dan USD -9.59bn (3Q25: USD -4.37bn dan USD -9.43bn). Meski demikian,
defisit neraca berjalan setahun penuh 2025 justru membaik menjadi USD -1.45bn
atau -0.10% terhadap GDP (2024: USD -8.58bn atau -0.60% terhadap GDP).
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B TECHNICAL JCI
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Pergerakan IHSG pada penutupan perdagangan Jumat (20/02/2026) mengalami penurunan tipis sebesar —2.31 poin (-0.03%) di level
8,271.77.

IHSG saat ini ditutup di bawah EMA 21 dengan stochastic mendatar dekat area overbought. Menurut kami, IHSG diperkirakan bergerak
ranging antara 8,170-8,408.

W TRADING REVIEW

Stock Recap Trading ldeas 2026
Date Code | Action | Call Price | Last Price Target Price Stop Loss | Profit/Loss (%) Remarks
20-lan-26 BEMRI BUY 8100 2025 2200-8350 7700 3.09% Sudah mencapai TP 1
21-lan-26 BUWVA BUY 2110 1390 2200-2250 13590 6.64% Sudah mencapai TP 1 & 2
22-lan-26 TPIA BUY 6925 6725 7050-7225 6450 1.81% Sudah mencapai TP 1
23-Jan-26 | MLPL BUY 153 122 160-167 144 4.58% Sudah mencapai TP 1
26-lan-26 | DEWA BUY 675 615 700-720 630 6.67% Sudah mencapai TP 1 & 2
27-lan-26 ICEP BUY 8300 2025 2525-8650 7950 -4,22% Sudah menyentuh SL
28-lan-26 HRTA BUY 2380 2750 2460-2530 2230 3.36% Sudah mencapai TP 1
29-lan-26 ASI BUY 6000 6350 6250-6475 5625 7.92% Sudah mencapai TP 1 & 2
30-Jan-26 | ADRO BUY 2210 2300 2250-2300 2040 4.07% Sudah mencapai TP 1 & 2
2-Feb-26 CPIN BUY 4390 4330 4510-4590 4100 2.73% Sudah mencapai TP 1
3-Feb-26 INDF BUY 6350 6650 7150-7275 6600 4.68% Sudah mencapai TP 1 & 2
4-Feb-26 | MBMA BUY 635 835 670-685 6600 5.51% Sudah mencapai TP 1
5-Feb-26 UNVR BUY 2040 2240 2100-2170 1300 6.37% Sudah mencapai TP 1 & 2
6-Feb-26 RALS BUY 472 505 492-505 444 0.42% MNaik, Mamun tidak menyentuh area TP
9-Feb-26 MEDC BUY 1465 1730 1520-1550 1380 5.80% Sudah mencapai TP 1 & 2
10-Feb-26 | BUMI BUY 236 2594 250-256 222 8.47% Sudah mencapai TP 1 & 2
11-Feb-26 | SCMA BUY 284 306 294-308 264 8.45% Sudah mencapai TP 1 & 2
12-Feb-26 | TLKM BUY 3500 3480 3600-3700 3530 1.71% Maik, Namun tidak menyentuh area TP
13-Feb-26 | VKTR BUY 830 1020 915-945 845 7.39% Sudah mencapai TP 1 & 2
18-Feb-26 IATA BUY 83 85 86-89 77 7.23% Sudah mencapai TP 1 & 2
19-Feb-26 | ADMR BUY 1945 2070 1990-2030 1340 4.37% Sudah mencapai TP 1 & 2
20-Feb-26 | NOBU BUY 375 680 590-605 340 5.22% Sudah mencapai TP 1 & 2
Total Return 4.65%
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W TRADING IDEAS

m PT Amman Mineral Internasional Tbk - 1D - IDX = 0 & 07,700 H7.575 L7,625 C7.500 225 (+2.93%)
Vol 12.27M

EMAZ1 close & 7,508

fl, ) “ 1“1,",'1
I I” AT h It
'n \luﬂ ML ‘h

g L'H'”W“ hl Ilh""'li'{'lf‘ Jeo

» PT XLSMART Telecom Sejahtera Thk - 1D+ 10X = D € 02,870 H3,120 L2,870 C3,120 260 (+9.09%)
PE—
EMA 21 close & 3,232

|
A ‘||||

“|‘-||||.-l.h‘[/ g

i -

Il w00

| ™ 4,000

Exc] .

’
l“.,-l'|,.| sam

- - ! " ITETLLL
| ”V"'|..+"W1r||-:qi . g

|||'l—'|,7,,|i’!'ull/ )

[N~
L

4. PT Archi Indonesia Tbk- 1D~ IDX = D € 01,790 H1,820 L1,735 C1,810 +45 (+2.55%)
Vol 141.7M
EMA21 close O 1,747

i) i~
" P T
TR o fitns

@)

Stoch 533 68.35 56.55

||||II|“'1 -

i .-.”|'

ZNL N >~ 50.00

Ay
y ll I"""
H

N

MEGACAPITAL
SEVITIE

InvestasiKu

Short Term Buy—AMMN

AMMN, secara konsisten
bergerak di atas EMA 21 dan
telah reject dari dynamic
support. AMMN berpotensi
naik ke area 8,000 dengan
support 7,300.

Short Term Buy—EXCL

EXCL, breakout base area
dengan Bullish Marubozu
candle dan volume yang
meningkat. EXCL berpotensi
naik ke area 3,200 dengan
support 2,930.

Short Term Buy—ARCI

7,800
BUY
7,850
8,000
TP
8,250
SL 7,300
3,080
BUY
3,100
3,200
TP
3,300
SL 2,930
1,790
BUY
1,810
1,850
TP
1,940
SL 1,705

©® © megasekuritas

ARCI, breakout minor re-
sistance yang diikuti dengan
stochastic golden cross pada
area netral. ARCI berpotensi

menguat ke area 1,850
dengan support 1,705.
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~ PT Semen Indonesia (Persero) Thk - 1D+ IDX = 0 € 02,570 H2,100 L2, 86
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Short Term Buy—SMGR

2,970
BUY SMGR, masih berada dalam
2,990 mother candle 12 Februari
dengan stochastic mengarah
3,100 ke bawah. SMGR berpotensi
TP terkoreksi terbatas yang
3,150 dilanjutkan naik ke area
3,100 dengan support 2,800.
SL 2,800
Short Term Buy—GOTO
60
BUY GOTO, masih cenderung
61 bergerak sideways dengan
stochastic mengarah ke atas
= pada area netral. GOTO ber-
TP .
- potensi naik ke area 63
dengan support 56.
SL 56
Short Term Sell—INDF
BUY
INDF, reject dari dynamic re-
sistance dan breakdown dari
o B mini base area. INDF berpelu-
ang melemah ke area 6,550.
SL -
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GLOBAL INDEX VALUATION
Country Indices Price % Day % YTD PER 25E (X) PER 26E (X) PBV 25E(X) PBV 26E (X)
Indonesia JCl 8271.767 -0.03 -4.34 15.50 13.24 191.18 1.77
Hongkong Hangseng 26413.35 -1.10 3.05 12.89 J151 1.39 1.26
China Shanghai 4082.073 -1.26 2.85 15:72 % 14.01 1.49 1:39
Japan Nikkei 56825.7 -1.12 12.88 22.45 11.51 215 2.58
Malaysia KLCI 1752.83 0.04 4.33 16.41 15:33 1.57 1.50
Korea Selatan Kospi 5879.01 124 39:51 21.07 10.44 1.91 1.73
Singapore STI 5017.6 032 7.99 16.94 15:37 1.69 1.64
Taiwan TWSE 33605.71 1.61 16.03 24.08 18.34 3.78 3.45
Thailand SET 1479.71 -0.95 17.47 16.19 15:51 1.43 1.42
Vietnam VN-Index 1824.09 0.55 2.22 16.39 13.57 2.26 1.78
Filipina PSEI 6465.12 0.90 6.81 10.57 9.90 1.38 1:29
TENDER OFFER
Stock Shares Offer Start Offer End Payment Date
GPSO 363,707,303 54.55 15-Jan-26 13-Feb-26 25-Feb-26
FITT 271,874,551 20.84 05-Feb-26 06-Mar-26 16-Mar-26
SOFA 480,074,499 29.04 05-Feb-26 06-Mar-26 10-Mar-26
SGRO 623,326,800 34.27 21-Jan-26 19-Feb-26 03-Mar-26
Date Stock AGM/EGM Time
23-Feb-26 SOHO EGM 10:00
IDX LEADER IDX LAGGARD TOP GAINERS TOP LOSERS TOP VOLUME
Ticker Chg Ticker Chg  Ticker Chg  Ticker Chg Ticker Chg
BBRI 1.86% DSSA -2.03% ZATA 3471% INDS -1498% BELL 23.08%
AMMN 2.93% BYAN -2.26% SKBM 24.82% PART -1495% ZATA 34.71%
FILM 9.49% BRPT -3.81% AGII 24 80% ROCK -1495% GOTO 0.00%

Source: Bloomberg, MCS Research

©® © megasekuritas @ 021-79175599 / 021-79175890
© @ Mega Capital Sekuritas (@) customer.service@megasekuritas.id




23 February 2026

Research Division

N

MEGACAPITAL A
Sekuritas InvestasiKu

Lionel Priyadi Fixed Income & Macro Strategist 6221-7995-795 62149
Muhamad Haikal Junior Macroeconomist 6221-7917-5599 62425
Revo Gilang Firdaus Equity Analyst 6221-7917-5599 62431
Nanda Puput Rahmawati Research Analyst 6221-7917-5599 62089
Equity Brokerage Division

Mirna Elok Anggraini mirna.anggraini@megasekuritas.id +62 217917 5599 62430
Siti Horiani siti.horiani@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62177
Dewi Suryani dewi.suryani@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62441
Ety Sulistyowati ety.sulistyowati@megasekuritas.id +62 217917 5599 62159
Syaifathir Muhamad fathir@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62179

Fixed Income Sales & Trading
Tel. +62 7917 5559-62 Fax. +62 21 7917 5965

Investment Banking
Tel. +62 21 7917 5599 Fax. +62 21 7919 3900

PT. Mega Capital Sekuritas
Menara Bank Mega Lt. 2
JI. Ka P. Tendean. Kav 12-14 A
Jakarta Selatan 12790

DISCLAIMER

This Document is for information only and for the use of the recipient. It is not to be reproduced or copied or made available to others. Under no
circumstances is it to be considered as an offer to sell or solicitation to buy any security. Any recommendation contained in this report May not
be suitable for all investors and strictly a personal view and should not be used as a sole judgment for investment. Moreover. although the infor-
mation contained herein has been obtained from sources believed to be reliable. its accuracy. completeness and reliability cannot be guaranteed.
All rights reserved by Mega Capital Sekuritas.
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